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3J ,' 'DWH 0LOHVWRQH 6WHS'DWH 6WHSVWRQH 6WHS 'D\V 6WHS 'HEW
����� ��� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� �������� 0DUULDJH��'HIHQGDQW� ����� � � �� ��� �������� 5HVWUDLQLQJ�2UGHU��/%6&� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� � � � ��� ��� �������� 6HSDUDWLRQ�3HWLWLRQ��/%6&� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� �� �� � ��� ��� �������� &XVWRG\�2UGHU��/%6&� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� �� �� � ��� ��� �������� :DJH�$VVLJQPHQW��/%6&� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� �� �� ����� ������� ��� �������� (YDOXDWLRQ�2UGHU��/%6&� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� �� �� ����� �����
������ ��� �������� 8,2�%HQHILWV�5HT��1*(6'� �������� :DJH�$VVLJQPHQW��/%6&� ��� ��� ������ ��� ��� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� �������� :DJH�$VVLJQPHQW��/%6&� ��� ��� ������ �
������ ��� �������� (QIRUFHPHQW�5HT��/$&%)62B'$� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ��� ��� ������ ������
������ ��� �������� 'LVVROXWLRQ�0DUULDJH��/%6&� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� ����� ����� ������ ������
������ ��� �������� $SSHDUDQFH�5HT��/$&%)62B)65� �������� (QIRUFHPHQW�5HT��/$&%)62B'$� ��� ����� ������ �������� ��� �������� 6XSSRUW�(VWDEOLVK��/%6&� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� ����� ����� ������ �������� ��� �������� 4'52�5HTXHVWHG��/%6&� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� ����� ����� ������ �������� ��� �������� $UUHVW�:DUUDQW��/$0&B���� �������� $SSHDUDQFH�5HT��/$&%)62B)65� �� ����� ����� �������� ��� �������� (QIRUFHPHQW�5HT��0&'$� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ����� ����� ����� ������� ��� �������� &UHGLW�5HSRUW��0&'$� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ����� ����� ����� ������� ��� �������� ,QFDUFHUDWLRQ��'HIHQGDQW� �������� $UUHVW�:DUUDQW��/$0&B���� ��� ����� ������ �������� ��� �������� &UHGLW�5HSRUW��/$&%)62B1&3� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ����� ����� ������� ��������� ��� �������� 3OHD�(QWHUHG��/$0&B���� �������� ,QFDUFHUDWLRQ��'HIHQGDQW� �� ����� ����� �������� ��� �������� ,QFDUFHUDWLRQ�5HOHDVH��/$0&B���� �������� ,QFDUFHUDWLRQ��'HIHQGDQW� �� ����� ����� �������� ��� �������� (QIRUFHPHQW�5HT��0&6&� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ����� ����� ����� ������� ��� �������� 6XSSRUW�5HT��0&'$� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ����� ����� ������ �������� ��� �������� 4'52�&RPSOHWHG��1*%6� �������� 4'52�5HTXHVWHG��/%6&� ��� ����� ������� ������
������ ��� �������� +RVWDJH�5HOHDVHG��&RPSODLQDQW� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� ����� ����� ������� ��������� ��� �������� /LFHQVH�6XVSHQGHG��%:,� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ����� ����� ������� �������
������ ��� �������� 6HQWHQFLQJ��/$0&B���� �������� 3OHD�(QWHUHG��/$0&B���� ��� ����� ������ ��������� ��� �������� 3UREDWLRQ��/$0&B���� �������� 3OHD�(QWHUHG��/$0&B���� ��� ����� ������ ��������� ��� �������� /LFHQVH�6XVSHQGHG��&$'09� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ����� ����� ������� ��������� ��� �������� 3UREDWLRQ��/$0&B���� �������� 3OHD�(QWHUHG��/$0&B���� ��� ����� ������ ��������� ��� �������� &UHGLW�5HSRUW��/$&%)62B'$� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ����� ����� ������� �������
������ ��� �������� &UHGLW�5HSRUW��/$&%)62B'$� �������� (PSOR\PHQW�7HUP��1*(6'� ����� ����� ������� ��������� ��� �������� :DJH�$VVLJQPHQW��/$&%)62B'$� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� ����� ����� ������� ��������� ��� �������� :DJH�$VVLJQPHQW �0&'&66� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� ����� ����� ������ �������� ��� �������� &RPSODLQW�5VOQ�5HT��'HIHQGDQW� �������� $XGLW�5HTXHVWHG��&$'$*� �� ����� �������� �������� ��� �������� :DJH�$VVLJQPHQW��/$&%)62B'$� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� ����� ����� ������ �������� ��� �������� &RPSODLQW�,QYHVW��/$&%)62B1&3� �������� &RPSODLQW�5VOQ�5HT��'HIHQGDQW� �� ����� ����� �������� ��� �������� 6WDWH�+HDULQJ�5HT��'HIHQGDQW� �������� &RPSODLQW�,QYHVW��/$&%)62B1&3� � ����� � �������� ��� �������� ,QFDUFHUDWLRQ��/$0&B���� �������� $UUHVW�:DUUDQW��/$0&B���� ����� ����� ������ �������� ��� �������� ,QFDUFHUDWLRQ�5HOHDVH��/$&-� �������� ,QFDUFHUDWLRQ��/$0&B���� � ����� � �������� ��� �������� &RPSODLQW�,QYHVW��&$'66B6+2� �������� &RPSODLQW�5VOQ 5HT��'HIHQGDQW� �� ����� ����� �������� ��� �������� +RVWDJH�5HOHDVHG��&RPSODLQDQW� �������� 6HSDUDWLRQ��/%3'� ����� ����� ������ �������� ��� �������� 6WDWH�+HDULQJ�'HF��&$'66B6+2� �������� 6WDWH�+HDULQJ�5HT��'HIHQGDQW� ��� ����� ����� ������
���������� �������� $SSHDUDQFH�5HT��0&'$� �������� (QIRUFHPHQW�5HT��0&'$� ����� ����� ������ ������
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3J ,' 'DWH 0LOHVWRQH $JHQF\ )RUP�,' 6RXUFH 7\SH 'HEW����� ��� �������� 6HSDUDWLRQ 3DUHQW �����/%3' 5HSRUW��3ROLFH���!�PDNHV�����FDOO�WR�UHSRUW�DOOHJHG�GRPHVWLF�YLROHQFH������!�WDNHV�NLGV�WR�IULHQGV�KRXVH�� ��� �������� 5HVWUDLQLQJ�2UGHU &LYLO ������� �����/%6& 'RFXPHQW��&RXUW2UGHU�WR�6KRZ�&DXVH�DQG�7HPSRUDU\�5HVWUDLQLQJ�2UGHU��&RXUW�GDWH�RI����������� ��� �������� 6HSDUDWLRQ�3HWLWLRQ &LYLO ���� �����/%6& 'RFXPHQW��&RXUW3HWLWLRQ�IRU�/HJDO�6HSDUDWLRQ�DQG�'HFODUDWLRQ�XQGHU�8QLIRUP�&KLOG�&XVWRG\�-XULVGLFWLRQ�$FW���$VNLQJ�IRU��������LQKHULWD QFH�IURP�JUDQGIDWKHU�RI����!��� ��� �������� &XVWRG\�2UGHU &LYLO ���� �����/%6& 'RFXPHQW��&RXUW2UGHU�WR�6KRZ�&DXVH�IRU�&KLOG�&XVWRG\��9LVLWDWLRQ��,QMXQFWLYH�2UGHU��&KLOG�6XSSRUW��6SRXVDO�6XSSRUW��$WWRUQH\�)H HV��'RPHVWLF�9LROHQFH�2UGHUV���&RXUW�GDWH������������ ��� �������� :DJH�$VVLJQPHQW &LYLO �������������� �����/%6& 'RFXPHQW��&RXUW �����:DJH�DQG�(DUQLQJV�$VVLJQPHQW�2UGHU���������SHU�PRQWK�DQG��������DUUHDUDJHV��� ��� �������� (YDOXDWLRQ�2UGHU &LYLO ����$ �����/%6& 'RFXPHQW��&RXUW �����2UGHU�WR�6KRZ�&DXVH��FRXUW�GDWH�RI�����������UHTXHVW�IRU�FDQFHOOHG�FKHFNV�IRU�0DUFK��$SULO��0D\�RI���������������SHU�PRQWK�VXSSRUW�VWLSXODWLRQ� ������ ��� �������� 8,2�%HQHILWV�5HT 8,2 �����1*(6' 'RFXPHQW��0HPRUDQGXP0HGLFDO�OHDYH�LQVWUXFWLRQV�� ��� �������� (PSOR\PQW�7HUP (PSOR\HU �����1*(6' 'RFXPHQW��0HPRUDQGXP7R����!��/HWWHU�RI�7HUPLQDWLRQ���6LWH�DEVHQFH�GXH�WR�PRYH�LQWR�QHZ�KRXVLQJ��� �������DQG����������ERWK�GD\V�ZHUH�UHTXHVWHG�SULRU������� ��� �������� (QIRUFHPHQW�5HT &6( �����/$&%)62B'$ 'RFXPHQW��:DUQLQJ ������(QIRUFH�FKLOG�VXSSRUW�JXLGHOLQH�������������������� ��� �������� 'LVVROXWLRQ� &LYLO ���� �����/%6& 'RFXPHQW��&RXUW ������1DWXUH�RI�3URFHHGLQJV�RI�'HIDXOW�+HDULQJ����������DUUHDUV��4'52�RQ���������UHWLUHPHQW�DFFRXQW������� ��� �������� $SSHDUDQFH�5HT &ULPLQDO �����/$&%)62B)65 'RFXPHQW��&RXUW ������1RWLFH�WR�$SSHDU������������&5���������������������3&�����FULPLQDO�FRPSODLQW��� ��� �������� 6XSSRUW�(VWDEOLVK &LYLO ����$ �����/%6& 'RFXPHQW��&RXUW �������������&KLOG�6XSSRUW�2UGHU�����!
V�DGGUHVV������2OLYHU�5G��&DUPHO��&$�����!
V�DGGUHVV�32�%R[��������&DUPHO��&$�� ��� �������� 4'52�5HTXHVWHG &LYLO �����/%6& 'RFXPHQW��&RXUW ������1RWLFH�RI�(QWU\�RI�-XGJHPHQW�4'52��'LVVROXWLRQ�RI�0DUULDJH�� ��� �������� $UUHVW�:DUUDQW &ULPLQDO �����/$0&B��� 'RFXPHQW� &RXUW ������$UUHVW�:DUUDQW�IRU����!�IRU���������� ��� �������� (QIRUFHPHQW�5HT &6( �����0&'$ 'RFXPHQW��%LOOLQJ ����������������������3UHYLRXV�%DODQFH��������� ��� ��������&UHGLW�5HSRUW &6( �����0&'$ 'RFXPHQW��:DUQLQJ ������������&RQVXPHU�&UHGLW�5HSRUW������������ ��� �������� ,QFDUFHUDWLRQ &ULPLQDO �����'HIHQGDQW 'RFXPHQW��/RJ ������$FFRXQW�RI�DUUHVW�E\�/$�&RXQW\�6KHULII���������� ��� �������� &UHGLW�5HSRUW &6( �����/$&%)62B1&3 'RFXPHQW��:DUQLQJ �������������������������������3DVW��GXH�DPRXQWV�UHIHUUHG��WR�86�7UHDVXU\�DXWKRUL]HG�E\����86�&RGH�6HFWLRQ�����D��� ��� �������� 3OHD�(QWHUHG &ULPLQDO �����/$0&B��� 'RFXPHQW��&RXUW ������25�JUDQWHG��FRQWLQXHG�IRU�DUUDLJQPHQW�DQG�SOHD����������LQ�/$�0XQLFLSDO�&RXUW�'LY������ ��� �������� ,QFDUFHUDWLRQ� &ULPLQDO &5���� �����/$0&B��� 'RFXPHQW��&RXUW ������2UGHU�IRU�5HOHDVH�RI����!�� ��� �������� (QIRUFHPHQW�5HT &6( �����0&6& 'RFXPHQW��&RXUW �����6WDWHPHQW�RI�5HJLVWUDWLRQ�RI�&DOLIRUQLD�6XSSRUW�2UGHU�� ��� �������� 6XSSRUW�5HT &6( �����0&'$ 'RFXPHQW��&RXUW ������1RWLFH�RI�$VVLJQHG�6XSSRUW��'$���������������� ��� �������� 4'52�&RPSOHWHG &LYLO �����1*%6 'RFXPHQW��&RUUHVSRQG ������7R����!���1RWLFH�RI�VDYLQJ�SODQ�WUDQVIHU�WR����!�LQ�WKH�DPRXQW�RI���������RQ��� ������������������������� ��������FUHGLW�WRZDUG�DUUHDUDJH� ������ ��� �������� +RVWDJH�5HOHDVHG 3DUHQW ��� &RPSODLQDQW 'RFXPHQW��&RUUHVSRQG �������7R����!������!�KDV�SHUPLVVLRQ�WR�OLYH�ZLWK����!��� ��� �������� /LFHQVH� &6( �����%:, 'RFXPHQW��&RQWUDFW �������$XWR�LQVXUDQFH�FRQWUDFW�
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)DPLO\�/DZ�%DVHOLQH�(YLGHQFH��&RQWLQXHG�
3J ,' 'DWH 0LOHVWRQH $JHQF\ )RUP�,' 6RXUFH 7\SH 'HEW������ ��� �������� 6HQWHQFLQJ &ULPLQDO �����/$0&B��� 'RFXPHQW��&RXUW �������$OWHUQDWLYH�6HQWHQFLQJ�3URJUDP������!�JXLOW\�RI�3&�������� ��� �������� 3UREDWLRQ &ULPLQDO �����/$0&B��� 'RFXPHQW��&RXUW �������6HQWHQFH�DQG�2UGHU�3&������������SHU�PRQWK���������IRU���FKLOGUHQ��������WR�UHSD\����������IUDXGXOHQW�DUUHDUDJH���2OGHVW�GDXJKWHU�GHQLHG VXSSRUW�� ��� �������� /LFHQVH� &6( �����&$'09 'RFXPHQW��:DUQLQJ �������2UGHU�RI�6XVSHQVLRQ���65���QRW�YDOLG�� ��� �������� 3UREDWLRQ &ULPLQDO �����/$0&B��� 'RFXPHQW� &RXUW �������$OWHUQDWLYH�6HQWHQFLQJ�3URJUDP������!�JXLOW\�RI�3&����D����� ��� �������� &UHGLW�5HSRUW &6( �����/$&%)62B'$ 'RFXPHQW��:DUQLQJ �������&KLOG�6XSSRUW�&RQVXPHU�&UHGLW�5HSRUW�1RWLILFDWLRQ�����������&DVH�,'�1'���������������PR�&6������ ��� �������� &UHGLW�5HSRUW &6( �����/$&%)62B'$ 'RFXPHQW��:DUQLQJ �������&KLOG�6XSSRUW�&RQVXPHU�&UHGLW�5HSRUW�1RWLILFDWLRQ�����������&DVH�,'�1'���������������PR�&6�� ��� �������� :DJH�$VVLJQPHQW &LYLO �������������� �����/$&%)62B'$ 'RFXPHQW��&RUUHVSRQGHQFH �������7R����!���5HFHLYHG������������2UGHU�1RWLFH�WR�:LWKKROG�,QFRPH�IRU�&KLOG�6XSSRUW�UHJDUGLQJ����!�����������������IRU��� FKLOGUHQ���+HDOWK�,QVXUDQFH�)RUP��� ��� �������� :DJH�$VVLJQPHQW &LYLO �������������� �����0&'&66 'RFXPHQW��:DUQLQJ ������2UGHU�1RWLFH�WR�ZLWKKROG�LQFRPH�IURP�$�5HQWDOV�RI�/RQJ�%HDFK��������PR���������&6��������DUUHDUDJH��� ��� �������� &RPSODLQW�5VOQ�5HT &6( �����'HIHQGDQW 'RFXPHQW��&RUUHVSRQGHQFH ������7R�'&66�3,	58�5HTXHVW�IRU�&RPSODLQW�5HVROXWLRQ�GHWDLOV�IUDXGXOHQW�SUDFWLFHV��'HFHSWLRQ�RI�/HJLVODWLYH�EUDQFK��� ��� �������� :DJH�$VVLJQPHQW &LYLO �������������� �����/$&%)62B'$ 'RFXPHQW��%LOOLQJ ������7R�HPSOR\HU����!���5HFHLYHG������������2XU�RIILFH�SUHYLRXVO\�IRUZDUGHG�DQ�2UGHU�1RWLFH�WR�:LWKKROG�,QFRPH�IRU�&6�WR�\RX�� 0HQWLRQV����������PR��� ��� �������� &RPSODLQW�,QYHVW &6( �����/$&%)62B1&3 'RFXPHQW��&RUUHVSRQGHQFH ������7R����!���5HVSRQVH�WR�&RPSODLQW�5HVROXWLRQ�VSHFLILHV�WKDW��������PR�LQWHUHVW�EHLQJ�FKDUJHG�LV�RQ���� ����FKLOG�VXSSRUW�DUUHDUDJH���'&66�DXGLW�GHWHUPLQHG���������LQ�EDFN�FKLOG�VXSSRUW�ZKLFK�ZRXOG�UHVXOW�LQ��������PR�LQWHUHVW��� ��� �������� 6WDWH�+HDULQJ�5HT &6( �����'HIHQGDQW 'RFXPHQW��&RUUHVSRQGHQFH ������7R�6WDWH�+HDULQJ�2IILFH���5HTXHVW�IRU�6WDWH�+HDULQJ���,GHQWLILHV�IUDXGXODQW�ELOOLQJ�UHJDUGLQJ�FXUUHQW�LQWHUHVW�FKDUJHV�E\�/$�'&66���/HWWHU�VHQW�IURP�/$�&RXQW\�-DLO�RQ������������ ��� �������� ,QFDUFHUDWLRQ &ULPLQDO �����/$0&B��� 'RFXPHQW��&RXUW ������,QFDUFHUDWLRQ�RI����!������GD\V�DSSOLHG�WR����GD\�VHQWHQFH��� ��� �������� ,QFDUFHUDWLRQ� &ULPLQDO &5���� �����/$&- 'RFXPHQW��/RJ ������5HFRUG�RI�9DOXDEOHV���,QPDWH
V�5HFHLSW�� ��� �������� &RPSODLQW�,QYHVW &6( �����&$'66B6+2 'RFXPHQW��&RUUHVSRQGHQFH ������7R����!��5HTXHVW�IRU�VWDWH�KHDULQJ�KDV�EHHQ�UHFHLYHG��:H�DUH�FRQGXFWLQJ�D�SUHOLPLQDU\�UHYLHZ�WR�GHWHUPLQH�LI�SURSHU�PDWWH U�IRU�VWDWH�KHDULQJ��� ��� �������� +RVWDJH�5HOHDVHG 3DUHQW �����&RPSODLQDQW 'RFXPHQW��&RUUHVSRQGHQFH ������7R����!������!�KDV�SHUPLVVLRQ�WR�OLYH�ZLWK����!��� ��� �������� 6WDWH�+HDULQJ�'HF &6( �����&$'66B6+2 'RFXPHQW��&RXUW ������7KH�FRPSODLQW�UHODWHG�WR�DOOHJHG��VHULRXV��SUREOHPV�LQ�WKH�/$�/&6$�LV�GLVPLVVHG�IRU�ODFN�RI�MXULVGLFWLRQ��7KH�FRPSODLQW�UHODWLQJ�WR�WKH�/&6$
V�FDOFXODWLRQ�RI�DUUHDUV�LV�GHQLHG�������� ��� �������� $SSHDUDQFH�5HT &ULPLQDO �����0&'$ 'RFXPHQW��:DUQLQJ ������7R����!��&$3&�����DQG�RU�&$3&�����FKDUJHV�ILOHG��0XVW�FRQWDFW�0&�6KHULII�:RUN�$OWHUQDWLYH�3URJUDP�DQG�DSSHDU�LQ�0&6&�RQ����������
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7KH�UHFHQW�IRXU�\HDU�UHYLHZ�RI�WKH�&DOLIRUQLD�)DPLO\�&RGH�WKDW�LV�UHTXLUHG�E\�IHGHUDO�PDQGDWH�ZDV�FRQGXFWHG�E\�3ROLF\�6WXGLHV�,QFRUSRUDWHG��36,��RQ�EHKDOI�RI�WKH�-XGLFLDO�%UDQFK�RI�WKLV�VWDWH���36,�IDLOHG�WR�LGHQWLI\�WKLV�REYLRXV�FDVH�RI�QRQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�IHGHUDO�PDQGDWH�UHJDUGLQJ�&$)&��������7KH�UHFHQW�LQYHVWLJDWLRQ�LQWR�WKH�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�RI�/$�'&66�ZDV�FRQGXFWHG�E\�36,�RQ�EHKDOI�RI�WKH�([HFXWLYH�%UDQFK�RI�WKLV�VWDWH���36,�IDLOHG�WR�LGHQWLI\�WKLV�REYLRXV�FDVH�RI�GRXEOH�ELOOLQJ�EHWZHHQ�/$�'&66�DQG�0RQWHUH\�'&66���36,�LV�DQ�LQGHSHQGHQW�HQWLW\�WKDW�SURYLGHV�VROH�VRXUFH�FKLOG�VXSSRUW�FRQVXOWDWLRQ�WR����VWDWHV��&DQDGD��$XVWUDOLD��9LUJLQ�,VODQGV��DQG�3XHUWR�5LFR���36,�DVSLUHV�WR�³'R�VRFLDOO\�XVHIXO�ZRUN��KDYH�IXQ��DQG�PDNH�PRQH\´�ZKLOH�DWWHPSWLQJ�WR�³&UHDWH�DQ�HQYLURQPHQW�ZKHUH�WKHLU�HPSOR\HHV�FDQ�WDNH�ULVNV�ZLWKRXW�EHLQJ�SXQLVKHG�IRU�PLVWDNHV´���7KLV�EODWDQW�FRQIOLFW�RI�LQWHUHVW�LQYROYLQJ�WKH�([HFXWLYH�DQG�-XGLFLDO�EUDQFKHV�RI�WKLV�VWDWH�PD\�LPSO\�D�FRQVSLUDF\�ZLWK�36,�WR�GHSULYH�WKH�ULJKWV�DQG�SULYLOHJHV�XQGHU�WKH�FRORU�RI�ODZ��86&����������UHJDUGLQJ�KHWHURVH[XDO�WD[SD\HUV�WKDW�GDUH�WR�UDLVH�FKLOGUHQ�LQ�WKLV�VWDWH�
7KH�/HJLVODWLYH�%UDQFK�RI�WKLV�VWDWH�PXVW�EH�PDGH�DZDUH�RI�WKH�GHFHSWLRQ�WKDW�H[LVWV�DW�WKH�VWDWH�OHYHO�WKDW�SUHYHQWV�WKHP�IURP�KDYLQJ�YLVLELOLW\�LQWR�D�VWDWH�ZLGH�PRQH\�PDFKLQH�WKDW LV�GHVLJQHG�WR�SUH\�RQ�WKH�YHU\�FRQVWLWXHQWV�WKDW�WKH\�ZHUH�HPSRZHUHG�WR�UHSUHVHQW���7KH�/HJLVODWLYH�%UDQFK�RI�WKLV�VWDWH�PXVW�DOVR�EH�PDGH�DZDUH�RI�WKH�GHFHSWLRQ�WKDW�H[LVWV�DW�WKH�IHGHUDO�OHYHO�UHJDUGLQJ�WKLV�VWDWH
V�FKLOG�VXSSRUW�JXLGHOLQH�HUURQHRXVO\�UHSRUWHG�E\�WKH�,QVWLWXWH�RI�)DPLO\�DQG�6RFLDO�5HVSRQVLELOLW\��)$65��LQ�WKH�86�+RXVH�RI�5HSUHVHQWDWLYHV��&RPPLWWHH�RQ�:D\V�DQG�0HDQV���*UHHQERRN���7DEOH�� ���HQWLWOHG��,QWHUVWDWH�&KLOG�6XSSRUW�*XLGHOLQHV����7DEOH�����UHSRUWV�WKH�VWDWH�RI�&DOLIRUQLD�GHPDQGLQJ�����RI�DQ�1&3
V�LQFRPH�ZKLOH�WKH�FXUUHQW�&DOLIRUQLD�&KLOG�6XSSRUW�*XLGHOLQH�DFWXDOO\�GHPDQGV��������FKLOGUHQ�DQG�HDUQLQJ��������SHU�PRQWK����
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7KH�/HJLVODWLYH�%UDQFK�RI�WKLV�VWDWH�PXVW�EH�PDGH�DZDUH�WKDW�FXUUHQW�OHJLVODWLRQ�SHQGLQJ�LQ�&RQJUHVV��WR�HQFRXUDJH�&3V�WR�VWDUW�DQRWKHU�PDULWDO�UHODWLRQVKLS�DQG�HQFRXUDJH�HPSOR\HUV�WR�JLYH�UDLVHV�DQG�DGYDQFHPHQWV�WR�&3V��ZLOO�FRPSOHWH�D�SRVLWLYH�IHHGEDFN�SDWK�WR�DQ�DOUHDG\�LQKHUHQWO\�XQVWDEOH�V\VWHP���7KH�VRFLRORJLFDO�EDFNODVK�ZLOO�EH�IHOW�VWURQJHVW�LQ�&DOLIRUQLD��DV�PRUH�1&3V�ZLOO�EH�FUHDWHG�XVLQJ�UHF\FOHG�&3V���7KH�1&3V��ZKR�DUH�RIIHUHG�QR�VDOYDWLRQ�IURP�SURGXFWLYLW\�PLQGHG�HPSOR\HUV��ZLOO�EH�FDVW�LQWR�ILQDQFLDO�LQVROYHQF\��WKH\�ZLOO�VWRS�SD\LQJ�WD[HV��DQG�WKH\�ZLOO�EH�LPSRVHG�WKH��)DPLO\�/DZ�6WLJPDWD����7KH�PLVGLUHFWHG�DQJHU�IURP�WKH�SHUVHFXWHG�ZLOO�ILUVW�EH�YLVLWHG�RQ�WKH�LQQRFHQW��ZLWK�UHWDOLDWRU\�VWULNHV�EHLQJ�ODXQFKHG�OLNH��6.8'6��WDNLQJ�RXW�ZHOO�PHDQLQJ�1&3V�GHVSHUDWHO\�DWWHPSWLQJ�WR�OLYH�XS�WR�WKH�KLJKHVW�F KLOG�VXSSRUW�JXLGHOLQH�LQ�WKH�QDWLRQ���7KH�IHGHUDO�JRYHUQPHQW�ZLOO�WKHQ�EHFRPH�DZDUH�RI�WKH�IUDXGXOHQW�&DOLIRUQLD�V\VWHP�WKDW�VDSV�WKH�UHVRXUFHV�RI�WKH�QDWLRQ���7KHQ�GHWDFKHG�IURP�WKH�QDWLRQ��&DOLIRUQLD�ZLOO�EHJLQ�WR�VOLS�LQWR�REOLYLRQ�
7KH�IROORZLQJ�ODZ�LV�ZRUWK�NHHSLQJ��EXW�WKH�UHVW�PXVW�EH�FRQVLGHUHG�OLWWHU�DQG�GLVFDUGHG�

&DOLIRUQLD�)DPLO\�&RGH�����H7KH�JXLGHOLQH�VHHNV�WR�SODFH�WKH�LQWHUHVWV�RI�WKH�FKLOGUHQ�DV�WKH�VWDWH
V�WRS�SULRULW\�
,�EHOLHYH�&DOLIRUQLD�LV�WKH�WDOO�SROH�LQ�WKH�WHQW��DQG�LW�LV�WLPH WR�H[HUFLVH�WKH�HOHSKDQWV��DQG�DOORZ�WKHP�WR�EXWW�KHDGV�LQ�PDKRJDQ\�URZ��RU�ZH�VKRXOG�ILQG�XV�D�QHZ�ULQJPDVWHU��EHFDXVH�WKLV�FLUFXV�LV�PDNLQJ�FKLOGUHQ�ZHHS�
2Q����������D�VXEPLWWDO�ZDV�VHQW�WR�WKH�86�+RXVH�RI�5HSUHVHQWDWLYHV��&RPPLWWHH�RQ�:D\V�DQG�0HDQV�HQWLWOHG�³)DPLO\�/DZ�'HVLJQ�5HYLHZ´���7KH�VXEPLWWDO�ZDV�VHQW�LQ�UHVSRQVH�WR�RSHQ�LQYLWDWLRQ�UHODWHG�WR�WKH�:HOIDUH�DQG�0DUULDJH�+HDULQJV�KHOG������������7KH�VXEPLWWDO�EDVHOLQHV�WKH�FXUUHQW�)DPLO\�/DZ�V\VWHP�RSHUDWLQJ�LQ�WKH�/RV�$QJHOHV��&DOLIRUQLD�DUHD�DQG RIIHUV�DQ�RYHUYLHZ�RI�WKH�V\VWHP�DV�ZHOO�DV�SURSRVHG�FKDQJHV���7KH�FKLOG�VXSSRUW�HTXDWLRQV�SURSRVHG�LQ�WKLV�VXEPLWWDO�PD\�DOORZ�&DOLIRUQLD�WR�EH�³&XVWRG\�)UHH�LQ�����´�DQG�DOORZ�&DOLIRUQLD�WR�EHQFKPDUN�ZHOIDUH�UHIRUP�
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5(48(67�)25�67$7(�+($5,1* 1(;7 ���<285�+($5,1*�5,*+76�<RX�KDYH�WKH�ULJKW�WR�UHTXHVW�D�VWDWH�KHDULQJ���,I�\RX�DUH�QRW�VDWLVILHG�ZLWK�WKH�ORFDO�FKLOG�VXSSRUW�DJHQF\
VUHVROXWLRQ�WR�\RXU�FRPSODLQW��RU�LI�WKH�ORFDO�FKLOG�VXSSRUW�DJHQF\�KDV�QRW�UHVSRQGHG�WR�\RX�RU�UHVROYHG�\RXUFRPSODLQW�ZLWKLQ����GD\V�RI�ZKHQ�\RX�PDGH�\RXU�FRPSODLQW���<RX�KDYH�RQO\����GD\V�WR�UHTXHVW�D�VWDWH�KHDULQJ���7KH����GD\V�VWDUWV�DIWHU�\RX�UHFHLYH�WKH�ORFDO�FKLOG�VXSSRUW�DJHQF\
V�ZULWWHQ�UHVROXWLRQ�WR�\RXU�FRPSODLQW���,I�WKH�ORFDO�FKLOG�VXSSRUW�DJHQF\�KDV�QRW�UHVSRQGHG�WR�\RXU�FRPSODLQW�LQ�ZULWLQJ��WKH����GD\V�VWDUWVWKH�GD\�\RX�PDGH�\RXU�FRPSODLQW�
72�$6.�)25�$�67$7(�+($5,1*�x )LOO�RXW�WKLV�IRUP�x .HHS�D�FRS\�RI�WKLV�IRUP�IRU�\RXU�UHFRUGV�x 6HQG�WKLV�IRUP�WR� 6WDWH�+HDULQJ�2IILFH����3�6WUHHW��0�6�������6DFUDPHQWR��&$������25
x &DOO�WROO�IUHH�� ��������������
+($5,1*�5(48(67�,1)250$7,21�&203/$,1$17�1$0(��/DVW� �)LUVW� �0�,�� 7(/(3+21(�180%(58QWHUVKLQH -DPHV '� ������������
0$,/,1*�$''5(66 (�0$,/�$''5(66 )$;�180%(5�����(��WK 6WUHHW��� JQG]HURVUY#SDYHQHW�QHW ������������
&,7< &2817< 67$7( =,3�&2'(/RQJ�%HDFK /RV�$QJHOHV &DOLIRUQLD �����
,�ZDQW�D�VWDWH�KHDULQJ�EHFDXVH�7KH�/RV�$QJHOHV�'HSDUWPHQW�RI�&KLOG�6XSSRUW�6HUYLFHV��/$�'&66���DFWLQJ�DV�FRPSODLQDQW�LQ�WKH�FKDUJH�RI
&ULPLQDO�1RQVXSSRUW��&$3&�������KDV�LOOXPLQDWHG�VHULRXV�SUREOHPV�ZLWK�&DOLIRUQLD�6WDWH�ODZ�UHJDUGLQJ�FRPSOLDQFH
ZLWK�WKH�IHGHUDO�PDQGDWH�WKDW�DOORZV�WKHP�WR�SUDFWLFH�&KLOG�6XSSRUW�(QIRUFHPHQW��&6(��;; ,I�\RX�QHHG�PRUH�VSDFH��FKHFN�KHUH�DQG�DWWDFK�DQRWKHU�SDJH��� ,�QHHG�WKH�VWDWH�WR�SURYLGH�PH�ZLWK�DQ�LQWHUSUHWHU�DW�QR�FRVW�WR�PH����$�UHODWLYH�RU�IULHQG�FDQQRW�LQWHUSUHWIRU�\RX�DW�WKH�KHDULQJ��0\ ODQJXDJH�RU�GLDOHFW�LV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB;; ,�KDYH�D�GLVDELOLW\�DQG�QHHG�WKH�6WDWH�WR�SURYLGH�PH�WKH�IROORZLQJ�UHDVRQDEOH�DFFRPPRGDWLRQ�WR

SDUWLFLSDWH�DW�P\�KHDULQJ��B$�WHPSRUDU\�GULYHUV�OLFHQVH��IXUORXJK�IURP�/$�&RXQW\�MDLO�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�� ,�ZDQW�WKH�SHUVRQ�QDPHG�EHORZ�WR�UHSUHVHQW�PH�DW�WKLV�KHDULQJ���,�JLYH�P\�SHUPLVVLRQ�IRU�WKLV�SHUVRQ�WRKDYH�DFFHVV�WR�P\�UHFRUGV�RU�DWWHQG�WKH�KHDULQJ�IRU�PH����7KLV�SHUVRQ�FDQ�EH�D�IULHQG�RU�UHODWLYHEXWFDQQRW�LQWHUSUHW�IRU�\RX��
1$0( 7(/(3+21(�180%(5
675((7�$''5(66
&,7< 67$7( =,3�&2'(
&203/$,1$17
6�6,*1$785( '$7( ��������6+������������
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5(48(67�)25�67$7(�+($5,1*��&RQWLQXHG� 1(;7 ���B�%LOOLQJ�(UURUV/RV�$QJHOHV�'HSDUWPHQW�RI�&KLOG�6XSSRUW�6HUYLFHV��/$�'&66��KDV�SURYHQ�WKHPVHOYHV�WR�EH�DQ�LQGHSHQGHQW�HQWLW\�WKDW�RSHUDWHV�RXWVLGH�WKH�VWDWH�DQG�IHGHUDO�ODZV���/$�'&66�IUHHO\�LJQRUHV�FLYLO�DQG�FULPLQDO�FRXUW�RUGHUV��DXGLW�ILQGLQJV��WUDQVIHUV�RI�PRQH\��DQG�ILOLQJV�IRU�HQIRUFHPHQW�E\�RWKHU�DJHQFLHV���7KH\�FRPPLW�PDLO�IUDXG��86&�����������FUHGLW�IUDXG��86&�����������DQG�GHSULYDWLRQ�RI�ULJKWV�DQG�SULYLOHJHV�XQGHU�WKH�FRORU�RI�ODZ��86&����������
x /$�'&66�LV�FXUUHQWO\�FKDUJLQJ�LQWHUHVW�RQ�WKH�SUHYLRXV�EDODQFH�RI�WKH�FKLOG�VXSSRUW�DFFRXQW�LQ�TXHVWLRQ��UDWKHU�WKDQ�FKDUJLQJ�LQWHUHVW�RQ�WKH�DFWXDO�EDFN�FKLOG�VXSSRUW�RZHG���7KH�LQWHUHVW�/$�'&66�FDQ�FKDUJH�LV�OLPLWHG�WR�WKH�EDFN�FKLOG�VXSSRUW�DPRXQW�WKDW�ZDV�IRXQG�WR�EH���������E\�WKH�/$ '&66�DXGLW�DQG�VKRXOG�QHYHU�H[FHHG��������PRQWK������7KLV�IUDXGXOHQW�ELOOLQJ�KDV�SURPSWHG�WKLV��5HTXHVW�IRU�6WDWH�+HDULQJ��x /$�'&66�IUDXGXOHQWO\�ELOOHG�WKH�FKLOG�VXSSRUW�DFFRXQW�LQ�TXHVWLRQ�IRU����������PRQWK�DQG�DGGHG�D�FRPSOHWHO\�DUELWUDU\�DPRXQW�DIWHU�DQ�DXGLW�E\�WKHLU�RZQ�GHSDUWPHQW�GHWHUPLQHG�WKH�SURSHU�DPRXQWV���7KLV�ELOOLQJ�HUURU�SURPSWHG�D��5HTXHVW�IRU�&RPSODLQ�5HVROXWLRQ��WR�EH�VXEPLWWHG�WR�&$�'&66�3XEOLF�,QIRUPDWLRQ�DQG�5HVSRQVH�8QLW��3,	58��DQG�/RFDO�2PEXGVSHUVRQV�RQ����������x /$�'&66�DWWHPSWHG�WR�QRWLI\�FUHGLWRUV�WKDW�WKH�FKLOG�VXSSRUW�DFFRXQW�LQ�TXHVWLRQ�ZDV�GHOLQTXHQW�LQ�WKH�DPRXQW�RI����������RQ����������DQG�WKHQ�/$�'&66�DWWHPSWHG�WR�QRWLI\�FUHGLWRUV�WKDW�WKH�DFFRXQW�ZDV�GHOLQTXHQW����������RQ������������7KLV�DWWHPSWHG�FUHGLW�IUDXG�SURPSWHG�D ZULWWHQ�UHTXHVW�IRU�UHYLHZ�XQGHU�86&����������%LOOLQJ�(UURUV��WR�EH�VHQW�WR�/$�'&66�DQG�0RQWHUH\�'&66�RQ������������0RQWHUH\�UHVSRQGHG�ZLWK�DQ�DXGLW�RQ�����������ZKLOH�/$�'&66�UHVSRQGHG�RQ����������x /$�'&66�FRQWLQXHG�WR�IUDXGXOHQWO\�ELOO�WKH�FKLOG�VXSSRUW DFFRXQW�LQ�TXHVWLRQ�IRU����������PRQWK�LQ�FKLOG�VXSSRUW�LQ�GHILDQFH�RI�D�FULPLQDO�FRXUW�RUGHU�VSHFLI\LQJ����������PRQWK�RQ������������7KH�FULPLQDO�FRXUW�RUGHU�ZDV�SXUVXDQW�WR�D�VWLSXODWHG��QR�FRQWHVW��SOHD�WR�LJQRULQJ�D�FRXUW�RUGHU��&$3&������DIWHU�/$�'LVWULFW�$WWRUQH\��'$��SURPLVHG�D�JOREDO�VROXWLRQ�ZLWK�/$�DQG�0RQWHUH\�DORQJ�ZLWK�WKH�UHWXUQ�RI�WKH�1&3
V�GULYHU
V�OLFHQVH��7KHVH�SURPLVHV�ZHUH�QHYHU�KRQRUHG�DQG�SURPSWHG�D�VXEPLWWDO�WR�86�+RXVH�:D\V�DQG�0HDQV�&RPPLWWHH�RQ������������/$�'$�JXLOW\�RI�VXERUGLQDWLRQ�RI�SHUMXU\��86&����������E\�SURPLVLQJ�D�FRQGLWLRQ�WKH\�KDYH�QR�SRZHU�WR�JXDUDQWHH�x /$�'&66�FRQWLQXHG�WR�IUDXGXOHQWO\�ELOO�WKH�FKLOG�VXSSRUW�DFFRXQW�LQ�TXHVWLRQ�IRU����������PRQWK�LQ�FKLOG�VXSSRUW�GHVSLWH�0RQWHUH\�'&66�ILOLQJ�IRU�HQIRUFHPHQW�DQG�ELOOLQJ�WKH�1&3����������PRQWK�RQ�����������7KLV��GRXEOH�ELOOLQJ��SURPSWHG�SURWHVW�WR�WKH�/$�&RXQW\�3XEOLF�'HIHQGHU��3'��RQ�����������D�FRPSODLQW�WR�&$�$WWRUQH\�*HQHUDO��$*��RQ����������x /$�'&66�FRQWLQXHG�WR�IUDXGXOHQWO\�ELOO�WKH�FKLOG�VXSSRUW�DFFRXQW�LQ�TXHVWLRQ�IRU����������PRQWK�LQ�FKLOG�VXSSRUW�GHVSLWH�D�GHIDXOW�FLYLO�FRXUW�RUGHU�VSHFLI\LQJ����������PRQWK�ILOHG�RQ����������
5HVLVWLQJ�)UDXG&$�&LYLO�&RGH���E�VWDWHV�WKDW�D�SHUVRQ�LV�RI��XQVRXQG�PLQG��DQG�FDQQRW�HQWHU�LQWR�D�OHJDO�FRQWUDFW�LI�WKH\�H[KLELW�WKH�IROORZLQJ�FKDUDFWHULVWLFV�RYHU�DQ�H[WHQGHG�SHULRG�RI�WLPH�
���&DQQRW�PDQDJH�WKHLU�RZQ�ILQDQFLDO�UHVRXUFHV1&3�XQSURWHFWHG�IURP��8QDFFHSWDEOH�3UDFWLFHV��E\�DQ�HPSOR\HU��&$)&�������1&3�VXEMHFWHG�WR�QDWLRQ
V�KLJKHVW�FKLOG�VXSSRUW�JXLGHOLQH������IRU���FKLOG� ����IRU��������IRU�����&$)&�������1&3�H[LOHG�WR�VHOI�HPSOR\PHQW��LPSRVHG�D�ILQDQFLDO�HPEDUJR��DQG�GHQLHG�KROGLQJ�OLFHQVHV����&DQQRW�UHVLVW�IUDXG/$�'&66�IUHH�WR�LJQRUH�FLYLO�DQG�FULPLQDO�FRXUW�RUGHUV�SHUWDLQLQJ�WR�FKLOG�VXSSRUW�DUUHDUV���DZDUGV�/$�'&66�IUHH�WR�LJQRUH�FDVK�WUDQVIHUV�SDLG�GLUHFWO\�WR�WKH�&3�WKDW�ZDV�SXUVXDQW�WR�D�FRXUW�RUGHU�/$�'&66�IUHH�WR�ELOO�1&3�IUDXGXOHQWO\�GHVSLWH�SURWHVW�WR�&$�$*��&$�'&66�3,	58��RU�ORFDO�2PEXGVSHUVRQV����&DQQRW�UHVLVW�XQGXH�LQIOXHQFH�/$�'&66�IUHH�WR�GHSULYH�ULJKWV�DQG�SULYLOHJHV�RI�1&3�XQGHU�WKH�FRORU�RI�D�ODZ��86&���������/$�'&66�IUHH�WR�DFW�DV�D�FRPSODLQDQW�ZKLOH�IUDXGXOHQWO\�ELOOLQJ�1&3�LQ�YLRODWLRQ�RI�IHGHUDO�ODZ�1&3�LPSULVRQHG�ZKLOH�DFWLYHO\�DWWHPSWLQJ�WR�UHTXHVW�D�VWDWH�KHDULQJ�UHJDUGLQJ�IUDXG�E\�/$�'&66�1&3�GHQLHG��GXH�SURFHVV��E\�WKH�ODFN�RI�UHEXWWDELOLW\�LQ�&$�FRXUW��ZKLFK�LV�UHTXLUHG�E\�IHGHUDO�ODZ�
$Q�1&3��VXEMHFWHG�WR�WKH�&DOLIRUQLD�IDPLO\�ODZ�V\VWHP�LQYROYLQJ�/RV�$QJHOHV�&RXQW\��ZLOO�EHFRPH�RI��XQVRXQG�PLQG��WKH�PRPHQW�KH�LV�VHQWHQFHG�WR�MDLO�DQG�GHSULYHG�RI�KLV�ULJKWV�WR�UHVLVW�IUDXG���7KH�1&3�ZLOO�WKHQ�EH�VHUYLQJ�WLPH�LQ�GHEWRU
V�SULVRQ�IRU�YDJUDQF\�
&RQFOXVLRQ/$�'&66�PXVW�EH�LQYHVWLJDWHG�E\�DQ�LQGHSHQGHQW�HQWLW\�RWKHU�WKDQ�3ROLF\�6WXGLHV�,QF��WR�SURYLGH�SUREOHP�LGHQWLILFDWLRQ��GDPDJH�FRQWURO��FRUUHFWLYH�DFWLRQ��DQG�OHYHO�RI�LQYROYHPHQW�
$OO�1&3V�FXUUHQWO\�EHLQJ�LQFDUFHUDWHG�GXH�WR�WKH�IUDXGXOHQW�SUDFWLFHV�RI�/$�'&66�PXVW�EH�UHOHDVHG�XQWLO�WKLV�LQYHVWLJDWLRQ�LV�FRPSOHWHG�
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5(48(67�)25�67$7(�+($5,1*��&RQWLQXHG� 1(;7 ���B�
&6(�)DPLO\�/DZ�%DVHOLQH��)/%��6XPPDU\7KH�VXPPDU\�RI�HYHQWV��DUUHVW�WR�VHQWHQFLQJ�����RI�D�QRQFXVWRGLDO�SDUHQW��1&3�����FKLOGUHQ�DQG�FDSDEOH�RI�HDUQLQJ����������PRQWK��VXEMHFW�WR�D�GHIDXOW�FKLOG�VXSSRUW�RUGHU�LQ�/RV�$QJHOHV�&RXQW\�LV�SUHVHQWHG�DV�IROORZV�

/RV�$QJHOHV�&RXQW\�&ULPLQDO�&RXUW����� GD\V�IURP�DUUHVW�WR�VHQWHQFH��� FRXUW�DSSHDUDQFHV�� 1&3�SUREDWLRQ�YLRODWLRQV���'$�VXERUGLQDWLRQ�RI�SHUMXU\�� EHQFK�ZDUUDQWV����HUURQHRXVO\��� IDLOXUH�WR�DSSHDU����HUURQHRXVO\�
/RV�$QJHOHV�&RXQW\�'&66������ GROODUV�&6�,QWHUHVW�DFFUXHG� DXGLW�FRQGXFWHG�E\�3ROLF\�6WXGLHV�,QF�� DXGLW�FRQGXFWHG�E\�WKHPVHOYHV� FRXQWV�LJQRULQJ�D�FRXUW�RUGHU� FRXQWV�RI�FRQVXPHU�FUHGLW�IUDXG�� FRXQWV�RI�PDLO�IUDXG
0RQWHUH\�&RXQW\�'&66������ GROODUV�&6�,QWHUHVW�DFFUXHG�� DXGLW�FRQGXFWHG�E\�WKHPVHOYHV
&XVWRGLDO�3DUHQW��&3�������� GROODUV�IURP�1&3�UHWLUHPHQW��4'52�� FRXQW�RI�FULPLQDO�QRQVXSSRUW��&$3&������ FKLOGUHQ�UHVLGLQJ� QHZ�VSRXVH
1RQ�&XVWRGLDO�3DUHQW��1&3�� GD\�RI�IDOVH�LPSULVRQPHQW�� GD\V�XQODZIXO�GHWDLQHU��� GD\V�MDLO�WLPH�SULRU�WR�WULDO� FRXQW�RI�LJQRULQJ�FRXUW�RUGHU�� KRXUV�FRPPXQLW\�VHUYLFH� GROODUV�&6�SDLG�WR�'&66� FKLOG�UHVLGLQJ



-LP�8QWHUVKLQH��*=6�RI�/%��JQG]HURVUY#SDYHQHW�QHW��ZZZ�JQG]HURVUY�FRP 3DJH���

5(48(67�)25�67$7(�+($5,1*��&RQWLQXHG� 1(;7 ���B�
����7DEOH�����&6(�DXGLW�LPSDFW�DQG�VHWWOLQJ�WLPH���$XGLW�DPRXQWV�LQ�EROG�ER[HV��

'DWH &6(�0RQWHUH\ &6(�/RV�$QJHOHV&6 &6���PR ,QW���PR ,QW %DODQFH &6 &6���PR ,QW���PR ,QW %DODQFH�������� ������ ����� ������ ������ ������ ������� ��������������� ������ ����� �� ������ ������ ������ ����� ������� ��������������� ������ ����� ������ ����� ������ ������ ����� ������� ��������������� ������ ����� ����� ������ ������ ������ ������� ������ ��������������� ������ ����� ������ ����� ������ ������ ������ ������� ��������������� ������ ����� ��� ����� ������ ������ ������� ������ �������������� ������ ����� ��� ����� ������ ������ ��� ������ ������0RQWHUH\�&6(� �&XUUHQW��DFFXUDWH��UHVSRQVLYH /$�&6(�FKDUJLQJ�LQWHUHVW�RQ�SUHYLRXV�EDODQFH
����7DEOH�����0LOHVWRQHV�UHODWHG�WR�)DPLO\�/DZ�%DVHOLQH��)/%��

$FWLRQ 'D\V 'DWH ,' $FWLRQ 'D\V 'DWH ,'&3�6HSDUDWLRQ �������� 3&����6HQWHQFLQJ ��� ��������&3�ILOHV�26& � �������� ��� 3&����&RQYLFWLRQ� ��� �������� ���1&3�:DJH�$VVLJQPHQW ��� �������� �� 3&����3OHDG���25 �� �������� ���8,2�)LOLQJ�1&3�PHGLFDO� ��� �������� ��� 3&����$UUHVW ��� �������� ���8,2�)LOLQJ�1&3�)LUHG� ��� �������� ��� 3&����:DUUDQW� �� �������� ��/$�&6(�&6�(QIRUFHPHQW ��� �������� ��� 3&����1RWLFH�WR�$SSHDU �� �������� ��&6�$ZDUG�'HIDXOW ��� �������� ��� &6�$ZDUG�'HIDXOW ��� �������� ���3&����1RWLFH�WR�$SSHDU �� �������� �� /$�&6(�&6�(QIRUFHPHQW ��� �������� ���3&����:DUUDQW� �� �������� �� 8,2�)LOLQJ�1&3�)LUHG� ��� �������� ���3&����$UUHVW ��� �������� ��� 8,2�)LOLQJ�1&3�PHGLFDO� ��� �������� ���3&����3OHDG���25 �� �������� ��� 1&3�:DJH�$VVLJQPHQW ��� �������� ��3&����&RQYLFWLRQ� ��� �������� ��� &3�ILOHV�26& � �������� ���3&����6HQWHQFLQJ ��� �������� &3�6HSDUDWLRQ ��������7RWDO ���� ���\U����PR����GD\ 7RWDO ���� ���\U��� PR����GD\
����)LJXUH�����0LOHVWRQH�VHTXHQFH�GXUDWLRQ�UHODWHG�WR�)DPLO\�/DZ�%DVHOLQH��)/%�

)/% �0 LOHV WRQH �6 HTXHQFH �'X UD WLRQ ��'D\ V�
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� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
&3 �6 HSDUDWLRQ
&3 �I LOHV �2 6&

1&3 �: DJH�$ VV LJQP HQW
8 ,2 �) LOLQJ�1&3 �P HG LFDO�

8 ,2 �) LOLQJ�1&3 �) LUHG�
/$ �& 6( �& 6 �(Q IRUFHP HQW

&6 �$ZDUG �' HIDX OW
3& ��� �1 RWLFH�WR�$SSHDU

3&��� �: DUUDQ W�
3& ���� �$ UUHV W

3& ���� �3 OHDG���2 5
3&��� �& RQYLF WLRQ�
3& ���� �6 HQ WHQF LQJ
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5(48(67�)25�67$7(�+($5,1*��&RQWLQXHG� 1(;7 ���B�
����7DEOH�����)DPLO\�/DZ�%DVHOLQH��)/%��$FWLRQ 'D\V 'DWH ,' $FWLRQ 'D\V 'DWH ,'3&�����6HQWHQFLQJ ��� �������� &3�6HSDUDWLRQ ��������1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� &3�ILOHV�26& � �������� ���1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� 1&3�$OOHJHV�&KLOG�$EXVH� �� �������� ��3&�����)7$ ��� �������� '2'�6WDUWV�,QYHVWLJDWLRQ �� �������� ���3&����3UREDWLRQ�9LRODWLRQ ��� �������� ��� 1&3�/D\RII�([WHQVLRQ �� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ��� 1&3�:DJH�$VVLJQPHQW ��� �������� ��1&3�WHVWLILHV�RQ�)$65�IUDXG�LQ�*UHHQERRN ��� �������� 1&3�/D\RII�([WHQVLRQ �� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� 1&3�:ULWH�8S�� ��� �������� ���/$�&6(�$XGLW ��� �������� ��� 1&3�(PSOR\HH�$VVLVWDQFH ��� �������� ��0RQWHUH\�&6(�$XGLW ��� �������� ��� 8,2�)LOLQJ�1&3�PHGLFDO� ��� �������� ���1&3�5HTXHVW�5HYLHZ ��� �������� ��� 1&3�:ULWH�8S�� ��� �������� ���/$�&6(�&UHGLW�)UDXG ��� �������� ��� 1&3�:ULWH�8S�� ��� �������� ���/$�&6(�&UHGLW�)UDXG ��� �������� ��� 8,2�)LOLQJ�1&3�)LUHG� ��� �������� ���3&�����3UREDWLRQ�9LRODWLRQ ��� �������� ��� 1&3�/DZ\HU�:LWKGUDZV �� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ��� 8,2�5HIXVHV�EHQHILWV �� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ��� /$�&6(�&6�(QIRUFHPHQW ��� �������� ���3&����3UREDWLRQ�9LRODWLRQ ��� �������� ��� &6�$ZDUG�'HIDXOW ��� �������� ���1&3�5HSRUWV�/$�&6(�IUDXG�WR�+RXVH �� �������� ��� 3&����1RWLFH�WR�$SSHDU �� �������� ��36,�UHYLHZV�&$�&6�JXLGHOLQH �� �������� ��� 3&����:DUUDQW� �� �������� ��36,�UHYLHZV�/$�&6(�DFFRXQWLQJ �� �������� ��� 0�&6(�(QIRUFHPHQW �� �������� ��3&����&RQYLFWLRQ� ��� �������� ��� 3&�����$UUHVW ��� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� 1&3�8QODZIXO�GHWDLQHU � �������� ���1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ��� /$�&6(�&UHGLW�)UDXG �� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ��� 1&3�5HOHDVH�'DWH �� ��������1&3�5HSRUWV�/$�&6(�IUDXG�WR�&$�$* ��� �������� ��� 3&�����3OHDG���25 �� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH�� �� ��������1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH�� �� �������� ��1&3�GHQLHG�MRE�&$�-XGLFLDO�&RXQFLO ��� �������� ��� 1&3�SD\V�&3���������&6 �� �������� ���3&�����)7$���:DUUDQW ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH�� �� �������� ��1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH�� �� �������� �� 3&�����)7$���:DUUDQW ��� �������� ���1&3�SD\V�&3���������&6 �� �������� ��� 1&3�GHQLHG�MRE�&$�-XGLFLDO�&RXQFLO ��� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH�� �� �������� �� 1&3�$SSHDUDQFH�� ��� �������� ���3&�����3OHDG���25 �� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ���1&3�$SSHDUDQFH�� �� �������� 1&3�5HSRUWV�/$�&6(�IUDXG�WR�&$�$* ��� �������� ���1&3�5HOHDVH�'DWH �� �������� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ���/$�&6(�&UHGLW�)UDXG �� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ���1&3�8QODZIXO�GHWDLQHU � �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� ��������3&�����$UUHVW ��� �������� ��� 3&����&RQYLFWLRQ� ��� �������� ���0�&6(�(QIRUFHPHQW �� �������� �� 36,�UHYLHZV�/$�&6(�DFFRXQWLQJ �� �������� ���3&����:DUUDQW� �� �������� �� 36,�UHYLHZV�&$�&6�JXLGHOLQH �� �������� ���3&����1RWLFH�WR�$SSHDU �� �������� �� 1&3�5HSRUWV�/$�&6(�IUDXG�WR�+RXVH �� �������� ���&6�$ZDUG�'HIDXOW ��� �������� ��� 3&����3UREDWLRQ�9LRODWLRQ ��� �������� ���/$�&6(�&6�(QIRUFHPHQW ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ���8,2�5HIXVHV�EHQHILWV �� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ���1&3�/DZ\HU�:LWKGUDZV �� �������� ��� 3&�����3UREDWLRQ�9LRODWLRQ ��� �������� ���8,2�)LOLQJ�1&3�)LUHG� ��� �������� ��� /$�&6(�&UHGLW�)UDXG ��� �������� ���1&3�:ULWH�8S�� ��� �������� ��� /$�&6(�&UHGLW�)UDXG ��� �������� ���1&3�:ULWH�8S�� ��� �������� ��� 1&3�5HTXHVW�5HYLHZ ��� �������� ���8,2�)LOLQJ�1&3�PHGLFDO� ��� �������� ��� 0RQWHUH\�&6(�$XGLW ��� �������� ���1&3�(PSOR\HH�$VVLVWDQFH ��� �������� �� /$�&6(�$XGLW ��� �������� ���1&3�:ULWH�8S�� ��� �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� ��������1&3�/D\RII�([WHQVLRQ �� �������� ��� 1&3�WHVWLILHV�RQ�)$65�IUDXG�LQ�*UHHQERRN ��� ��������1&3�:DJH�$VVLJQPHQW ��� �������� �� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� �������� ���1&3�/D\RII�([WHQVLRQ �� �������� ��� 3&����3UREDWLRQ�9LRODWLRQ ��� �������� ���'2'�6WDUWV�,QYHVWLJDWLRQ �� �������� ��� 3&�����)7$ ��� ��������1&3�$OOHJHV�&KLOG�$EXVH� �� �������� �� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� ��������&3�ILOHV�26& � �������� ��� 1&3�$SSHDUDQFH��� ��� ��������&3�6HSDUDWLRQ �������� 3&�����6HQWHQFLQJ ��� ��������
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1(;7 ���&$/,)251,$�'(3$570(17 2)�&+,/'�6833257�6(59,&(6'(&,6,21�$1'�25'(5
+HDULQJ�1R� ����������
,Q�WKH�0DWWHU�RI�&RPSODLQDQW�V��
-DPHV�8QWHUVKLQH�����(DVW��WK�6WUHHW���/RQJ�%HDFK��&$������
7KH�'LUHFWRU�RU�GLUHFWRU
V�GHVLJQHH�WDNHV�WKH�IROORZLQJ�DFWLRQ�
B;B��� 7+(�352326('�'(&,6,21�2)�7+(�$'0,1,675$7,9(�/$:�-8'*(�,6�$'237('�$6�7+(�),1$/�'(&,6,21�
BBBBB 7+(�352326('�'(&,6,21�,6�$/7(51$7('��7KH�DOWHUQDWHG�GHFLVLRQ�LV�WKH�ILQDO�GHFLVLRQ��7KH�SURSRVHG�GHFLVLRQ�RI�WKH�$GPLQLVWUDWLYH�/DZ�-XGJH��ZKLFK�LV�HQFORVHG��ZDV�QRW�DGRSWHG�DQG�KDV�QR�HIIHFW�
BBBBB 7+(�352326('�'(&,6,21�,6�$'237('�%<�23(5$7,21�2)�/$:�
�������� &857,6�/��&+,/''DWH� &857,6�/��&+,/'��'LUHFWRU'HSDUWPHQW�RI�&KLOG�6XSSRUW�6HUYLFHV

$SSHDO�5LJKWV<RX�PD\�DVNI�U�D�UHKHDULQJ�RI�WKLV�GHFLVLRQ�E\�PDLOLQJ�D�ZULWWHQ�UHTXHVW�WR�WKH�'HSDUWPHQW�RI�6RFLDO�6HUYLFHV��6WDWH�+HDULQJ�2IILFH������3�6WUHHW��06������	�6DFUDPHQWR��&$�������ZLWKLQ����GD\V�IURP�ZKHQ�\RX�UHFHLYH�WKLV�GHFLVLRQ��$�UHKHDULQJ�ZLOO�RQO\�EH�JUDQWHG�LI�WKHUH�LV�QHZ�HYLGHQFH�WKDW�ZDV�QRW�DYDLODEOH�DW�WKH�WLPH�RI�WKH�KHDULQJ�WKDW�FRXOG�FKDQJH�WKH�UHVXOW��RU�LI�WKH�GHFLVLRQ�LV�QRW�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�ODZ�RU�LV�QRW�VXSSRUWHG�E\�WKH�HYLGHQFH�SUHVHQWHG�DW�WKH�KHDULQJ��,Q�\RXU�UHKHDULQJ�UHTXHVW��VWDWH�WKH�GDWH�\RX�UHFHLYHG�WKLV�GHFLVLRQ�DQG�ZK\�D�UHKH�ULQJ�VKRXOG�EH�JUDQWHG��,I�\RX�ZDQW�WR�SUHVHQW�DGGLWLRQDO�HYLGHQFH��GHVFULEH�WKH�DGGLWLRQDO�HYLGHQFH�DQG�H[SODLQ�ZK\�LW�ZDV�QRW�LQWURGXFHG�EHIRUH�DQG�KRZ�LW�ZRXOG�FKDQJH�WKH�GHFLVLRQ�
<RX�PD\�DVN�WKH�FRXUW�WR�UHYLHZ�WKLV�GHFLVLRQ�E\�ILOLQJ�D�SHWLWLRQ LQ�6XSHULRU�&RXUW�XQGHU�&RGH�RI�&LYLO�3URFHGXUH�VHFWLRQ��������ZLWKLQ�RQH�\HDU�DIWHU�\RX�UHFHLYH�WKLV�GHFLVLRQ��<RX�PD\�ILOH�WKLV�SHWLWLRQ�ZLWKRXW�DVNLQJ�IRU�D�UHKHDULQJ��1R�ILOLQJ�IHHV�ZLOO�EH�FKDUJHG��,I�\RX�ZLQ�LQ�FRXUW��\RX�PD\�EH�HQWLWOHG�WR�FROOHFW�DWWRUQH\
V�IHHV�DQG�FRVWV��<RX�PD\�FRQWDFW�\RXU�ORFDO�OHJDO�DLG�RIILFH�IRU�DVVLVWDQFH�
7KLV�GHFLVLRQ�LV�SURWHFWHG�E\�WKH�FRQILGHQWLDOLW\�SURYLVLRQV�RI�)DPLO\�&RGH��������DQG�:HOIDUH�DQG�,QVWLWXWLRQV�&RGH��������

6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�&KLOG�6XSSRUW�6HUYLFHV 'HFLVLRQ�&RYHU�3DJH
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1(;7 ���B�
&$/,)251,$�'(3$570(17�2)�&+,/'�6833257�6(59,&(6352326('�'(&,6,21

+HDULQJ�1R������������
,Q�WKH�0DWWHU�RI�&RPSODLQDQW�V��
-DPHV�8QWHUVKLQH�����(DVW��WK�6WUHHW���/RQJ�%HDFK��&$������
,�VXEPLW�WKH�DWWDFKHG�SURSRVHG�GHFLVLRQ�IRU�UHYLHZ�DQG�UHFRPPHQG�LWV�DGRSWLRQ
)UHGHULFN�%��&ODUN &HUW'DWH���129��������)UHGHULFN�%��&ODUN$GPLQLVWUDWLYH�/DZ�-XGJH

6WDWH�+HDULQJ�5HFRUG
+HDULQJ�'DWH� 1RYHPEHU��������� 5HOHDVH�'DWH�� '(&��������
$LG�3HQGLQJ� 1RW�$SSOLFDEOH ,VVXH�&RGHV��� >�����@
$JHQF\�� /$�/RFDO�&KLOG�6XSSRUW�$JHQF\ $JHQF\5HSUHVHQWDWLYH��1RUPD�2VRULR$JHQF\� $JHQF\�5HSUHVHQWDWLYH�$XWKRUL]HG�5HS�� $XWKRUL]HG�5HS�2UJDQL]DWLRQ�
661� 661�
$.$� $.$�
&DVH�1DPH� /DQJXDJH�
/$�'LVWULFW�&DVH� &RPSDQLRQ�&DVH�

$SSHDO�5LJKWV<RX�PD\�DVN�IRU�D�UHKHDULQJ�RI�WKLV�GHFLVLRQ�E\�PDLOLQJ�D�ZULWWHQ�UHTXHVW�WR�WKH�5HKHDULQJ�8QLW������3�6WUHHW��06��������6DFUDPHQWR��&$�������ZLWKLQ����GD\V�DIWHU�\RX�UHFHLYH�WKLV�GHFLVLRQ��,Q�\RXU�UHKHDULQJ�UHTXHVW��VWDWH�WKH�GDWH�\RX�UHFHLYHG�WKLV�GHFLVLRQ�DQG�ZK\�D�UHKHDULQJ�VKRXOG�EH�JUDQWHG��,I�\RX�ZDQW�WR�SUHVHQW�DGGLWLRQDO�HYLGHQFH��GHVFULEH�WKH�DGGLWLRQDO�HYLGHQFH�DQG�H[SODLQ�ZK\�LW�ZDV�QRW�LQWURGXFHG�EHIRUH�DQG�KRZ�LW�ZRXOG�FKDQJH�WKH�GHFLVLRQ��<RX�PD\�FRQWDFW�/HJDO�6HUYLFHV�IRU�DVVLVWDQFH�
<RX�PD\�DVN�IRU�MXGLFLDO�UHYLHZ�RI�WKLV�GHFLVLRQ�E\�ILOLQJ�D�SHWLWLRQ�LQ�6XSHULRU�&RXUW�XQGHU�&RGH�RI�&LYLO�3URFHGXUH���������ZLWKLQ�RQH�\HDU�DIWHU�\RX�UHFHLYH�WKLV GHFLVLRQ��<RX�PD\�ILOH�WKLV�SHWLWLRQ�ZLWKRXW�DVNLQJ�IRU�D�UHKHDULQJ��1R�ILOLQJ�IHHV�DUH�UHTXLUHG��<RX�PD\�EH�HQWLWOHG�WR�UHDVRQDEOH�DWWRUQH\�
��IHHV�DQG�FRVWV�LI�WKH�&RXUW�UHQGHUV�D�ILQDO�GHFLVLRQ�LQ�\RXU�IDYRU��<RX�PD\�FRQWDFW�/HJDO�6HUYLFHV�IRU�DVVLVWDQFH�

&'66�6WDWH�+HDULQJV�'LYLVLRQ 'HFLVLRQ�&RYHU�3DJH
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1(;7 ���B�
6WDWH�RI�&DOLIRUQLD +HDULQJ�1R�����������&'66�6WDWH�+HDULQJV�'LYLVLRQ 3DJH��

'(&,6,21
7KH�FRPSODLQDQW�VXEPLWWHG�D�VWDWH�KHDULQJ�UHTXHVW�RQ�0D\����������DOOHJLQJ�WKDW�WKH�/RV�$QJHOHV�/RFDO�&KLOG�6XSSRUW�$JHQF\��/&6$��KDV��VHULRXV�SUREOHPV��UHJDUGLQJ��FRPSOLDQFH�ZLWK�VWDWH�ODZ���7KH�FRPSODLQDQW�KDG�DOVR�SUHYLRXVO\�ILOHG�FRPSODLQWV�ZLWK�WKH�/&6$�UHJDUGLQJ�LWV�FDOFXODWLRQ�RI�KLV�FKLOG�VXSSRUW�DUUHDUV�
7KH�FRPSODLQW�UHODWLQJ�WR�DOOHJHG�V\VWHPLF�SUREOHPV�LQ�WKH�RSHUDWLRQ�RI�WKH�/RV�$QJHOHV�/RFDO�&KLOG�6XSSRUW�$JHQF\�LV�GLVPLVVHG�DV�EH\RQG�WKH�MXULVGLFWLRQ�RI�WKH�VWDWH�KHDULQJ�SURFHVV�
7KH�FRPSODLQW�UHJDUGLQJ�WKH�/&6$
V�FDOFXODWLRQ�RI�WKH�FRPSODLQDQW
V�FKLOG�VXSSRUW�DUUHDUV�LV�GHQLHG�EDVHG�XSRQ�WKH�HYLGHQFH�SUHVHQWHG�DW�WKH�VWDWH�KHDULQJ�

)$&76
7KH�KHDULQJ�LQ�WKLV�PDWWHU�ZDV�FRQGXFWHG�RQ��1RYHPEHU����������LQ�/RV�$QJHOHV�&RXQW\��7KH�FRPSODLQDQW��0U��-DPHV�8QWHUVKLQH��LV�DQ�REOLJRU�RI�FKLOG�VXSSRUW��QRZ�DUUHDUV�RQO\��SXUVXDQW�WR�DQ�RUGHU�RI�WKH�&RXUW��7KH�FRPSODLQDQW�ZDV�SUHVHQW�DW�WKH�VWDWH�KHDULQJ��1RUPD�2VRULR�UHSUHVHQWHG�WKH�/RV�$QJHOHV�/&6$��)LYH�H[KLELWV�ZHUH�VXEPLWWHG�
7KH�FRPSODLQDQW�VXEPLWWHG�D�OHQJWK\�VWDWH�KHDULQJ�UHTXHVW�RQ�0D\ ���������DOOHJLQJ�WKDW�WKH�/RV�$QJHOHV�/RFDO�&KLOG�6XSSRUW�$JHQF\��/&6$��KDV��VHULRXV�SUREOHPV��UHJDUGLQJ��FRPSOLDQFH�ZLWK�VWDWH�ODZ���7KH�FRPSODLQDQW�KDG�DOVR�SUHYLRXVO\�ILOHG�FRPSODLQWV�ZLWK�WKH�/&6$�UHJDUGLQJ�LWV�FDOFXODWLRQ�RI�KLV�FKLOG�VXSSRUW�DUUHDUV��DFFRUGLQJ�WR�WKH�/&6$
V�SRVLWLRQ�VWDWHPHQW��H[KLELW����
$W�WKH�VWDWH�KHDULQJ��WKH�FRPSODLQDQW�JHQHUDOO\�DOOHJHG�WKDW�WKH�/RV�$QJHOHV�/&6$�ZDV�QRW�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�IHGHUDO�DQG�VWDWH�ODZV�LQ�LWV�HQIRUFHPHQW�RI�FKLOG�VXSSRUW�FDVHV�DQG�VXEPLWWHG�H[KLELWV �����DQG���LQ�VXSSRUW�RI�KLV�DVVHUWLRQ�RI�V\VWHPLF�SUREOHPV�,Q�WKH�DJHQF\��7KH�$GPLQLVWUDWLYH�/DZ�-XGJH�DVNHG�WKH�FRPSODLQDQW�LI�KH�KDG�DQ\�FXUUHQW�GLVSXWH�ZLWK�WKH�/&6$
V�DXGLW�RI�KLV�FDVH��ZKLFK�UHIOHFWV�WKDW�WKH�FRPSODLQDQW�ZDV������������LQ�DUUHDUV�DV RI�1RYHPEHU����������7KH�FRPSODLQDQW�DFNQRZOHGJHG�WKDW�WKH�/&6$
V�FXUUHQW�DXGLW�ZDV�FRUUHFW�
7KH�FRPSODLQDQW�VXEPLWWHG�QR�DGGLWLRQDO�HYLGHQFH�RI�DQ\�RWKHU�FXUUHQW��VSHFLILF�YLRODWLRQ�RI�ODZ�RU�UHJXODWLRQ�LQ�UHJDUG�WR�WKH�/&6$
V�KDQGOLQJ�RI�KLV�FDVH�

$33/,&$%/(�/$:
&DOLIRUQLD�)DPLO\�&RGH�6HFWLRQ�������SURYLGHV�WKDW�D�FXVWRGLDO�SDUHQW�RU�QRQFXVWRGLDO�SDUHQW�ZKR�LV�GLVVDWLVILHG�ZLWK�WKH�ORFDO�FKLOG�VXSSRUW�DJHQF\
V�UHVROXWLRQ�RI�D�FRPSODLQW�VKDOO�EH�DFFRUGHG�DQ�RSSRUWXQLW\�IRU�D�VWDWH�KHDULQJ��7KH�&DOLIRUQLD�'HSDUWPHQW�RI�&KLOG�6XSSRUW�6HUYLFHV�LQ�7LWOH����SURPXOJDWHV�LPSOHPHQWLQJ�UHJXODWLRQV��'LYLVLRQ�����RI�WKH�&DOLIRUQLD�&RGH�RI�5HJXODWLRQV��&&5��
7LWOH����&&5��VHFWLRQ��������D��SURYLGHV�WKDW�D�FRPSODLQDQW�ZKR�LV�GLVVDWLVILHG�ZLWK�WKH�FRPSODLQW�UHVROXWLRQ�KDV�D�ULJKW�WR�VWDWH�KHDULQJ�IRU�WKH�IROORZLQJ�DFWLRQV�RU�LQDFWLRQV�RI�WKH�/&6$�
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1(;7 ���B�
6WDWH�RI�&DOLIRUQLD +HDULQJ�1R�����������&'66�6WDWH�+HDULQJV�'LYLVLRQ 3DJH��
��� $Q�DSSOLFDWLRQ�IRU�FKLOG�VXSSRUW VHUYLFHV�KDV�EHHQ�GHQLHG�RU�KDV�QRW�EHHQ�DFWHG�XSRQ�ZLWKLQ�WKH�UHTXLUHG�WLPH�IUDPH���� 7KH�FKLOG�VXSSRUW�VHUYLFHV�FDVH�KDV�EHHQ�DFWHG�XSRQ�LQ�YLRODWLRQ�RI�IHGHUDO�RU�VWDWH�ODZ�RU�UHJXODWLRQ��RU�'HSDUWPHQW�SROLF\�OHWWHU��RU�KDV�QRW�EHHQ�DFWHG�XSRQ�ZLWKLQ�WKH�UHTXLUHG�WLPH�IUDPH��LQFOXGLQJ�VHUYLFHV�IRU�WKH�HVWDEOLVKPHQW��PRGLILFDWLRQ�DQG�HQIRUFHPHQW�RI�FKLOG�VXSSRUW�RUGHUV�DQG�FKLOG�VXSSRUW�DFFRXQWLQJV���� &KLOG�VXSSRUW�FROOHFWLRQV�KDYH�QRW�EHHQ�GLVWULEXWHG�RU�KDYH�EHHQ�GLVWULEXWHG�RU�GLVEXUVHG�LQFRUUHFWO\��RU�WKH�DPRXQW�RI�FKLOG�VXSSRUW�DUUHDUV��DV�FDOFXODWHG�E\�WKH�ORFDO�FKLOG�VXSSRUW�DJHQF\��LV�LQDFFXUDWH���� 7KH�ORFDO�FKLOG�VXSSRUW�DJHQF\
V�GHFLVLRQ�WR�FORVH�FKLOG�VXSSRUW�FDVH�
7LWOH����&&5��VHFWLRQ��������E��VSHFLILFDOO\�SURYLGHV�WKDW�WKH�IROORZLQJ�LVVXHV�VKDOO�QRW�EH�KHDUG�DW�D�VWDWH�KHDULQJ�
��� &RPSODLQWV�DULVLQJ�IURP�D�FKLOG�VXSSRUW�PDWWHU��ZKLFK�PXVW��E\�ODZ��EH�DGGUHVVHG�E\�PRWLRQ��RUGHU�WR�VKRZ�FDXVH��RU�DSSHDO��LQ�D�FRXUW���� $�UHYLHZ�RI�DQ\�RI�WKH�IROORZLQJ��$���$�FRXUW�RUGHU�IRU�FKLOG�VXSSRUW�RU�FKLOG�VXSSRUW�DUUHDUV��%���$�FRXUW�RUGHU�RU�HTXLYDOHQW�GHWHUPLQDWLRQ�IRU�SDWHUQLW\��&���$�FRXUW�RUGHU�IRU�VSRXVDO�VXSSRUW���� &KLOG�FXVWRG\�GHWHUPLQDWLRQV��� &KLOG�YLVLWDWLRQ�GHWHUPLQDWLRQV��� &RPSODLQWV�RI�DOOHJHG�GLVFRXUWHRXV�WUHDWPHQW�E\�ORFDO�FKLOG�VXSSRUW�DJHQF\�HPSOR\HH�XQOHVV�VXFK�FRQGXFW�UHVXOWHG�LQ�RQH�RI�WKH�DFWLRQV�RU�LQDFWLRQ
V�HQXPHUDWHG�LQ�VXEVHFWLRQ���������D�����WKURXJK�����
&DOLIRUQLD�'HSDUWPHQW�RI�&KLOG�6XSSRUW�6HUYLFHV��&66��/HWWHU�������SURYLGHV�WKDW�WKH�DGPLQLVWUDWLYH�ODZ�MXGJH�KDV�WKH�DXWKRULW\�WR�RUGHU�WKH�/&6$�WR�WDNH�FRUUHFWLYH�DFWLRQ�LQ�D�SDUWLFXODU�FDVH�ZKHQ�LW�LV�GHWHUPLQHG�WKDW�WKHUH�KDV�EHHQ�DQ�DFWLRQ�RU�LQDFWLRQ�RI�WKH�/&6$�WKDW�LV�FRQWUDU\�WR�VWDWH�RU�IHGHUDO�ODZ�
7LWOH����&&5�VHFWLRQ��������UHTXLUHV�WKH�$GPLQLVWUDWLYH�/DZ�-XGJH�WR�GLVPLVV�D�PDWWHU�LI�WKH�LVVXH�LV�PRRW��7KH�VHFWLRQ�IXUWKHU�SURYLGHV�WKDW�LI�WKH�LVVXH�LV�QRW�GLVPLVVHG�SULRU�WR�WKH�KHDULQJ�WKHQ�LW�VKDOO�EH�GLVPLVVHG�E\�SURSRVHG�GHFLVLRQ�
7KH�)LIWK�(GLWLRQ�RI�%ODFN
V�/DZ�'LFWLRQDU\�VWDWHV�WKH�IROORZLQJ�LQ�UHJDUG�WR�WKH�GHILQLWLRQ�RI��PRRW���*HQHUDOO\��DQ�DFWLRQ�LV�FRQVLGHUHG��PRRW��ZKHQ�LW�QR�ORQJHU�SUHVHQWV�D�MXVWLILDEOH�FRQWURYHUV\�EHFDXVH�LVVXHV�LQYROYHG�KDYH�EHFRPH�DFDGHPLF�RU�GHDG��

',6&866,21
7KH�FRPSODLQDQW�VXEPLWWHG�D�VWDWH�KHDULQJ�UHTXHVW�RQ�0D\����������DOOHJLQJ�WKDW�WKH�/RV�$QJHOHV�/RFDO�&KLOG�6XSSRUW�$JHQF\��/&6$��KDV��VHULRXV�SUREOHPV��UHJDUGLQJ��FRPSOLDQFH�ZLWK�VWDWH�ODZ���7KH�FRPSODLQDQW�KDG�DOVR��DFFRUGLQJ�WR�WKH�/&6$
V�SRVLWLRQ�VWDWHPHQW��H[KLELW�����SUHYLRXVO\�ILOHG�FRPSODLQWV�ZLWK WKH�/&6$�UHJDUGLQJ�LWV�FDOFXODWLRQ�RI�KLV�FKLOG�VXSSRUW�DUUHDUV�
7KH�FRPSODLQW�UHODWLQJ�WR�DOOHJHG�VHULRXV��V\VWHPLF�SUREOHPV�LQ�WKH�/RV�$QJHOHV�/&6$�LV�GLVPLVVHG�IRU�ODFN�RI�MXULVGLFWLRQ��6WDWH�KHDULQJ�MXULVGLFWLRQ�GRHV�QRW�LQFOXGH�WKH�UHYLHZ�RI�VXFK�JHQHUDO�DOOHJDWLRQV��QRU�GRHV�LW�SURYLGH�D�UHPHG\�IRU�VXFK�FODLPV��5DWKHU��DV�VHW�IRUWK�DERYH��VWDWH�KHDULQJ�MXULVGLFWLRQ�LQFOXGHV�WKH�UHYLHZ�RI�FXUUHQW�YLRODWLRQV�RI�ODZ�RU�UHJXODWLRQ�E\�WKH�/&6$�RQ�D�VSHFLILF�FDVH�UHODWLQJ�WR�HVWDEOLVKPHQW��PRGLILFDWLRQ�DQG�HQIRUFHPHQW�RI�FKLOG
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���B�
6WDWH�RI�&DOLIRUQLD +HDULQJ�1R�����������&'66�6WDWH��+HDULQJV�'LYLVLRQ 3DJH��
VXSSRUW�RUGHUV�DQG�FKLOG�VXSSRUW�DFFRXQWLQJ�VHUYLFHV��IRU�ZKLFK�FRUUHFWLYH�DFWLRQ�FRXOG�EH�RUGHUHG��7KH�FRPSODLQDQW
V�JHQHUDO�DOOHJDWLRQV�RI�PLVPDQDJHPHQW�GR�QRW�PHHW�WKLV�WKUHVKROG�
)XUWKHU��WR�WKH�H[WHQW�WKDW�WKH�FRPSODLQDQW�DOOHJHG�WKDW�WKH�/&6$�PLVFDOFXODWHG�KLV�DUUHDUV��WKLV�FRPSODLQW�LV�GHQLHG�EDVHG�XSRQ�WKH�HYLGHQFH�DGPLWWHG�DW�WKH�VWDWH�KHDULQJ��7KH�/&6$�SURYLGHG�D�FXUUHQW DXGLW�RI�WKH�FRPSODLQDQW
V�FDVH�UHIOHFWLQJ�WKDW�KH�LV������������LQ�DUUHDUV�DV�RI�1RYHPEHU����������7KH�FRPSODLQDQW�DFNQRZOHGJHG�LQ�KLV�WHVWLPRQ\�WKDW�WKH�/&6$
V�DXGLW�ZDV�FRUUHFW��7KXV��WKH�FRPSODLQW�UHJDUGLQJ�WKH�FDOFXODWLRQ�RI�DUUHDUV��LQDVPXFK�DV�RQH�ZDV�UDLVHG� LV�GHQLHG�&21&/86,21
7KH�FRPSODLQW�UHODWLQJ�WR�DOOHJHG��VHULRXV��SUREOHPV�LQ�WKH�/RV�$QJHOHV�/&6$�LV�GLVPLVVHG�IRU�ODFN�RI�MXULVGLFWLRQ�
7KH�FRPSODLQW�UHODWLQJ�WR�WKH�/&6$
V�FDOFXODWLRQ�RI�DUUHDUV�LV�GHQLHG�

25'(5
7KH�FRPSODLQW�LV�GHQLHG�LQ�SDUW�DQG�GLVPLVVHG�LQ�SDUW�
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3RVLWLRQ�6WDWHPHQW��6XEPLWWHG�E\�1RUPD�2VRULR�RI�/$�'&66�� ���
+HDULQJ�'DWH����������&RXQW\��/RV�$QJHOHV&DVH�1XPEHU��1'�������6WDWH�&DVH�1XPEHU�����������

,VVXH�
:KHWKHU�WKH�/RFDO�&KLOG�6XSSRUW�$JHQF\�LQ�/RV�$QJHOHV&RXQW\��/&6$��LV�FKDUJLQJ�WKH�FRUUHFW�DPRXQW�RI�DUUHDUV�DQG�DFFUXHG�LQWHUHVW�LQ�FRPSODLQDQW
V�FDVH�
3HUWLQHQW�IDFWV�DQG�+LVWRU\�
����2Q�$SULO�����������-DPHV�'RXJODV�8QWHUVKLQH��WKURXJK�KLV�DWWRUQH\��REWDLQHG�D�VWLSXODWLRQ�DQG�RUGHU�IRU�FKLOG�VXSSRUW�ZKHUHLQ�0U��8QWHUVKLQH�ZDV�RUGHUHG�WR�SD\�FKLOG�VXSSRUW�DW�WKH�UDWH�RI�����������SHU�PRQWK�DV�RI�0DUFK���������
����,Q�$SULO�������WKH�/&6$�RSHQHG�WKH�FDVH�IRU�HQIRUFHPHQW�RI�WKH�RUGHU�EHFDXVH�WKH�FKLOGUHQ�UHFHLYHG�SXEOLF�DVVLVWDQFH��7$1)��LQ�/RV�$QJHOHV�&RXQW\�
����2Q�0DUFK�����������D�GLVVROXWLRQ�RI�MXGJHPHQW�ZDV�HQWHUHG�ZKHUHLQ�0U��8QWHUVKLQH�ZDV�RUGHUHG�WR�SD\�FKLOG�VXSSRUW�DW�WKH�UDWH�RI�����������SHU�PRQWK�FRPPHQFLQJ�'HFHPEHU����������
����2Q�0DUFK�����������WKH�FKLOGUHQ�VWRSSHG�UHFHLYLQJ�SXEOLF�DVVLVWDQFH�LQ�/RV�$QJHOHV�&RXQW\�
����7KH�/&6$�LV�HQIRUFLQJ�WKLV�FDVH�IRU�ZHOIDUH�DUUHDUV�RQO\���6SHFLILFDOO\��WKH�/&6$�LV�HQIRUFLQJ�DUUHDUV�DFFUXHG�GXULQJ�WKH�SHULRG�RI�WLPH�WKDW�WKH�FKLOGUHQ�ZHUH�UHFHLYLQJ�SXEOLF�DVVLVWDQFH�DQG�IRU�DQ\�DUUHDUV�WKDW�WKH�FXVWRGLDO�SDUHQW�DVVLJQHG�WR�WKH�/&6$�ZKHQ�VKH�UHTXHVWHG�SXEOLF�DVVLVWDQFH�IRU�WKH�PLQRU�FKLOGUHQ���7KH�FKLOG�VXSSRUW�DJHQF\�LQ�0RQWHUH\�&RXQW\�LV�SUHVHQWO\�HQIRUFLQJ�FKLOG�VXSSRUW�LQ�WKLV�FDVH
����2Q�)HEUXDU\�����������DQG�1RYHPEHU�����������WKH�/&6$�SUHSDUHG�DXGLWV�WKDW�LQGLFDWHG�0U��8QWHUVKLQH�RZHG�ZHOIDUH�DUUHDUV�LQ�WKLV�FDVH���7KH�DXGLWV�ZKHUH�EDVHG�RQ�WKH�FRXUW�RUGHUV�REWDLQHG�LQ�$SULO������DQG�0DUFK�������WKH�FXVWRGLDO�SDUHQW
V�DIILGDYLW�RI�DUUHDUV��DQG�0U��8QWHUVKLQH
V�SD\PHQW�KLVWRU\�ZKLFK�UHIOHFWV�WKDW�KH�KDV�QRW�PDGH�DQ\�SD\PHQWV�WKURXJK�WKH�/RV�$QJHOHV�&RXQW\�&RXUW�7UXVWHH�
����7KH�DXGLW�SUHSDUHG�E\�WKH�/&6$�RQ�1RYHPEHU����������LQGLFDWHV�WKDW�0U��8QWHUVKLQH�RZHV�ZHOIDUH�DUUHDUV�RI�������������LQFOXGLQJ�LQWHUHVW���7KH�DXGLW�LQFOXGHV�FKLOG�VXSSRUW�DUUHDUV�DFFUXHG�EHWZHHQ�0DUFK����������DQG�0DUFK�����������DQG�DFFUXHG�LQWHUHVW�XS�WR�1RYHPEHU����������
����7KH�/&6$�PDGH�DWWHPSWV�WR�VHWWOH�WKLV�FDVH���0U��8QWHUVKLQH�KDV�LQIRUPHG�WKH�/&6$�WKDW�DOWKRXJK�KH�DJUHHV�ZLWK�WKH�SULQFLSDO�DPRXQW�RI�DUUHDUV�UHIOHFWHG�LQ�WKH�DXGLW��KH�GRHV�QRW�DJUHH�ZLWK�WKH�DPRXQW�RI�LQWHUHVW�LQFOXGHG�LQ�WKH�DXGLW���+RZHYHU��WKH�LQWHUHVW�FKDUJHG�LQ�WKH�DXGLW�LV�DW�WKH�OHJDO�UDWH�RI�WHQ�SHUFHQW���������6HH�&RGH�RI�&LYLO�3URFHGXUH�VHFWLRQ���������
&21&/86,21�
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